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     Este fondo se caracteriza por ser de riesgo alto en periodos de un mes 

o un año debido a que alrededor de un 80% del total del fondo se 

encuentra invertido en acciones.

• Durante el año 2025, el fondo registró una rentabilidad real 

acumulada de 15,43%, mientras que, al segundo mes del año 2026 

registró 3,32%.

• Durante febrero, el fondo registró una rentabilidad real acumulada de 

2,07%. En Estados Unidos, el fallo de la Corte Suprema declaró ilegales 

los aranceles basados en la IEEPA, ante lo cual se anunciaron nuevos 

aranceles bajo la sección 122. En lo económico, la inflación subyacente 

como la tasa de desempleo tuvieron una evolución benigna”

• Durante el mes, tras el fallo contra la IEEPA, se fijó un arancel del 10% 

(luego 15%) bajo la Sección 122. El PIB del 4T25 creció 1,4% t/t 

(afectado por el cierre de gobierno), mientras que la inflación se 

mantuvo contenida con un PCE Core de 0,4%, un IPC de 0,2% y 

subyacente de 0,3%. El empleo sumó 130 mil puestos en enero, 

bajando el desempleo al 4,3%.

• En China, la economía mostró señales contrapuestas en enero; los PMI 

manufacturero (49,3) y de servicios (49,4) decepcionaron al situarse en 

terreno contractivo, sugiriendo una pérdida de dinamismo a corto 

plazo.

• En los mercados financieros, los principales índices bursátiles cerraron 

febrero con resultados mixtos: S&P 500 -0.9%, Europa +2.9%, China 

-5.9%, medidos en dólares. En América Latina, Brasil creció 4.6% y el 

IPSA cayó 4.7%, mientras que el peso chileno se apreció 0,1% frente al 

dólar, cerrando en 872 pesos por dólar.

      Con todo lo anterior, nos parece importante que usted revise nuestra 

sugerencia de fondos y considere si es el más indicado para usted 

dado su nivel de riesgo y retorno. Revise su sitio privado en el sector 

“Te asesoramos”.

      Este fondo se caracteriza por ser de riesgo alto en periodos de un mes 
o un año, esto nos habla de variaciones de positivas a negativas, dado 
que un 60% del total del fondo se encuentra invertido en acciones y el 
resto en instrumentos de renta fija.

• Durante el año 2025, el fondo registró una rentabilidad real 
acumulada de 13,84%, mientras que, al segundo mes del año 2026 
registró 2,62%.

• En febrero, el fondo obtuvo una rentabilidad de 1,78% en un mercado 
global mixto. EE. UU. destacó por el fallo judicial contra los aranceles 
IEEPA y el anuncio de Donald Trump de nuevos gravámenes bajo la 
sección 122, mientras que la inflación subyacente como la tasa de 
desempleo tuvieron una evolución benigna.

• Durante el mes, tras el fallo contra la IEEPA, se anunció un arancel 
global del 10% (luego 15%) bajo la Sección 122. El PIB del 4T25 creció 
1,4% t/t (impactado por el cierre de gobierno), con una inflación 
contenida (PCE Core 0,4%; IPC 0,2%; subyacente 0,3%) y un mercado 
laboral sólido que sumó 130 mil empleos, bajando el desempleo al 
4,3%

• En China, la economía mostró señales contrapuestas; los PMI 
manufacturero (49,3) y de servicios (49,4) decepcionaron al situarse en 
terreno contractivo, sugiriendo una pérdida de dinamismo a corto 
plazo.

• En los mercados financieros, los principales índices bursátiles cerraron 
febrero con resultados mixtos: S&P 500 -0.9%, Europa +2.9%, China 
-5.9%, medidos en dólares. En América Latina, Brasil creció 4.6% y el 
IPSA cayó 4.7%, mientras que el peso chileno se apreció 0,1% frente al 
dólar, cerrando en 872 pesos por dólar.

      Con todo lo anterior, nos parece importante que usted revise nuestra 
sugerencia de fondos y considere si es el más indicado para usted 
dado su nivel de riesgo y retorno. Revise su sitio privado en el sector 
“Te asesoramos”.

      Este fondo se caracteriza por tener un riesgo moderado, esto en 
períodos de un mes o un año, podría presentar rentabilidades 
negativas, alrededor de un 40% del total del fondo se encuentra 
invertido en acciones y el resto en instrumentos de renta fija. 

• Durante el año 2025, el fondo registró una rentabilidad real 
acomulada de 12,68%, mientras que, al segundo mes del año 2026 
registró un 2,54%..

• Durante febrero, el fondo registró una rentabilidad de 2,03%. 
      En Estados Unidos, el fallo de la Corte Suprema declaró ilegales los 

aranceles basados en la IEEPA, ante lo cual se anunciaron nuevos 
aranceles bajo la sección 122. En lo económico, la inflación subyacente 
como la tasa de desempleo tuvieron una evolución benigna.

• Durante el mes, El PIB del 4T25 creció un 1,4% t/t anualizado, 
reflejando una expansión moderada aunque distorsionada por el 
cierre de gobierno. Respecto a la inflación, el PCE Core de diciembre 
avanzó un 0,4% m/m, mientras que en enero el IPC fue de 0,2% m/m y 
el subyacente de 0,3% m/m, señalando presiones contenidas. Por su 
parte, el mercado laboral mostró solidez con la creación de 130 mil 
empleos y una tasa de desempleo que descendió al 4,3%.

• En China, la economía mostró señales contrapuestas; los PMI 
manufacturero (49,3) y de servicios (49,4) decepcionaron al situarse en 
terreno contractivo, sugiriendo una pérdida de dinamismo a corto 
plazo.

• En Chile, el IMACEC de diciembre creció 0,6% mensual, superando 
expectativas y reforzando la recuperación gradual. El desempleo bajó 
al 8,0%, mejorando la absorción laboral. La inflación de enero subió 
0,4% m/m (2,8% anual), aunque la medición sin volátiles se ubicó en 
3,4% a/a, mostrando mayor persistencia en bienes.

• En los mercados financieros, los principales índices bursátiles cerraron 
febrero con resultados mixtos: S&P 500 -0.9%, Europa +2.9%, China 
-5.9%, medidos en dólares. En América Latina, Brasil creció 4.6% y el 
IPSA cayó 4.7%, mientras que el peso chileno se apreció 0,1% frente al 
dólar, cerrando en 872 pesos por dólar.

      Con todo lo anterior, nos parece importante que usted revise nuestra 
sugerencia de fondos y considere si es el más indicado para usted 
dado su nivel de riesgo y retorno. Revise su sitio privado en el sector 
“Te asesoramos”.

FONDO E
      El Fondo E se caracteriza por ser un fondo de Riesgo Bajo o Conservador, en donde su ganancia o 

pérdida es más controlada, ya que se encuentra invertido en un 95% o más en instrumentos de 

renta fija y el restante en acciones.

• Durante el año 2025, el fondo registró una rentabilidad real acumulada de 8,27%, mientras que, 

al segundo mes del año 2026 registró un 1,54%.

• En febrero, el fondo registró una rentabilidad real de 2,13% en un entorno de mercados mixtos. En 

EE. UU., tras la anulación judicial de los aranceles IEEPA, se anunciaron nuevos gravámenes bajo la 

Sección 122, mientras que la inflación subyacente como la tasa de desempleo tuvieron una 

evolución benigna.

• En China, la economía mostró señales mixtas; los PMI manufacturero (49,3) y de servicios (49,4) 

decepcionaron al situarse en terreno contractivo, sugiriendo una pérdida de dinamismo a corto 

plazo.

• En Chile, el IMACEC de diciembre creció 0,6% mensual, superando expectativas y reforzando la 

recuperación gradual. El desempleo bajó al 8,0%, mejorando la absorción laboral. La inflación de 

enero subió 0,4% m/m (2,8% anual), aunque la medición sin volátiles alcanzó 3,4% a/a, mostrando 

mayor persistencia en bienes.

• En los mercados financieros, los principales índices bursátiles cerraron febrero con resultados 

mixtos: S&P 500 -0.9%, Europa +2.9%, China -5.9%, medidos en dólares. En América Latina, Brasil 

creció 4.6% y el IPSA cayó 4.7%, mientras que el peso chileno se apreció 0,1% frente al dólar, 

cerrando en 872 pesos por dólar. En renta fija local, el índice de bonos del gobierno rentó 0,4%, 

mientras que el de bonos corporativos aumentó un 0,5%.

      Con todo lo anterior, nos parece importante que usted revise nuestra sugerencia de fondos y 
considere si es el más indicado para usted dado su nivel de riesgo y retorno. Revise su sitio privado 
en el sector “Te asesoramos”.

      El Fondo D se caracteriza por ser un fondo de Riesgo Bajo o Conservador, es decir, en periodos de 
un mes o un año podría presentar algunas variaciones de rentabilidad debido a que, alrededor de 
un 15% del total del fondo se encuentra invertido en acciones y el resto en instrumentos de renta 
fija.

• Durante el año 2025, el fondo registró una rentabilidad real acumulada de 10,74%, mientras 
que, al segundo mes del año 2026 registró un 2,37%.

• Durante febrero, el fondo registró una rentabilidad real de 1,95%. 
      En Estados Unidos, el fallo de la Corte Suprema declaró ilegales los aranceles basados en la IEEPA, 

ante lo cual se anunciaron nuevos aranceles bajo la sección 122. En lo económico, la inflación 
subyacente como la tasa de desempleo tuvieron una evolución benigna.

• En China, la economía mostró señales mixtas; los PMI manufacturero (49,3) y de servicios (49,4) 
decepcionaron al situarse en terreno contractivo, sugiriendo una pérdida de dinamismo a corto 
plazo.

• En Chile, el IMACEC de diciembre creció 0,6% mensual, superando expectativas y reforzando la 
recuperación gradual. El desempleo bajó al 8,0%, mejorando la absorción laboral. La inflación de 
enero subió 0,4% m/m (2,8% anual), aunque la medición sin volátiles alcanzó 3,4% a/a, mostrando 
mayor persistencia en bienes.

• En los mercados financieros, los principales índices bursátiles cerraron febrero con resultados 
mixtos: S&P 500 -0.9%, Europa +2.9%, China -5.9%, medidos en dólares. En América Latina, Brasil 
creció 4.6% y el IPSA cayó 4.7%, mientras que el peso chileno se apreció 0,1% frente al dólar, 
cerrando en 872 pesos por dólar. En renta fija local, el índice de bonos del gobierno rentó 0,4%, 
mientras que el de bonos corporativos aumentó un 0,5%.

     Con todo lo anterior, nos parece importante que usted revise nuestra sugerencia de fondos y 
considere si es el más indicado para usted dado su nivel de riesgo y retorno. Revise su sitio 
privado en el sector “Te asesoramos”.

Este tipo de perfil corresponde a las personas que 
tienen mediana tolerancia al riesgo y desean 

obtener rentabilidades en el mediano y largo plazo. 
El fondo que corresponde a este perfil es el C.   

Este tipo de perfil lo tienen las personas que son más arriesgadas con la inversión de sus 
ahorros y quieren obtener mayores rentabilidades en el largo plazo. Los fondos que 

corresponden a este perfil son el A y B.  

FONDO D

La rentabilidad es variable, por lo que nada garantiza que las rentabilidades pasadas se repitan en el futuro. Infórmese sobre las comisiones y el 
resultado de la medición de la calidad de servicio de su AFP en: www.spensiones.cl            Uso interno. Informe realizado el 17 de Febrero de 2026.

PERFIL CONSERVADOR
Este tipo de perfil lo tienen las personas que son menos arriesgadas con la inversión de sus ahorros. Se ajusta para aquellos que están a diez años o menos de 

cumplir la edad legal para pensionarse. Los fondos que corresponden a este perfil son el D y E.  


