AFPCapital

surd

POLITICA INVERSION
SOSTENIBLE - VERSION

EJECUTIVA

AFP CAPITAL




POLITICA DE INVERSION SOSTENIBLE
AFP CAPITAL

CONTENIDO

INTRODUGCCION ...ttt sttt s et s st s s s s e s s s nanaeeas
DEFINICIONES .....ovveieeveeceeteeeeteseseetessae st s st esae s e s s st s s st saesesssaesssssesansessessesanaessansns
ALCANCE Y OBJETIVO ..ottt sae sttt ae st s st s s snaesesansesnans
MARCO DE INVERSION SOSTENIBLE ......ovueuiveveeereceeteteseceeteseseseseeeesesesesesassesesesessssesesesesananens
GOBIERNO .....ovoeeeeeeveteteeeeeee ettt s st et et sae s et et es s s saeaeses s s e st et et es s ansetesesessanaetetasnanes
DIVULGACION Y ACTUALIZACION .....ovveeeeeeeeeeeeeeeeee ettt se s sennas

a U A W N

ArpCapital

sura




POLITICA DE INVERSION SOSTENIBLE :
AFP CAPITAL i3

1 INTRODUCCION

AFP Capital enmarca el desarrollo sostenible bajo una mirada de largo plazo, que considera
variables financieras, ASG y de cambio climatico en las inversiones de los Fondos de Pensiones que
administra. Dentro de su objeto se encuentra gestionar los portafolios en representacién de sus afiliados,
con quienes mantiene el deber fiduciario de buscar la mejor rentabilidad de sus recursos, a un riesgo
razonable, bajo estdndares de excelencia y buenas practicas de la industria.

2 DEFINICIONES

Se entenderan los términos utilizados en esta Politica de la siguiente forma:

e Factores ambientales (A): relacionados con el uso de recursos naturales, impacto a ecosistemas y
biodiversidad, gestion de desechos, generacion de emisiones o cambio climatico®.

e  Factores sociales (S): relacionados con los derechos, el bienestar y los intereses de las personas y las
comunidades.

e Factores de gobierno corporativo (G): relacionados con las politicas, estructura y funcionamiento de
6rganos de gobierno, derechos de accionistas, ambiente de control, estdndares de comportamiento
y forma de desarrollar los negocios.

e Equipos involucrados en el proceso: profesionales que forman parte de los equipos de Inversiones,
Juridico con foco en inversiones y Riesgo, quienes por sus roles tendran participacion en el proceso
de inversion.

e  Gestidn interna: tipo de gestidn en la que las decisiones de inversidn son responsabilidad de los
equipos de AFP Capital.

e  Gestidn externa: tipo de gestidn en la que las decisiones de inversidn estan a cargo de un tercero,
externo a los equipos de AFP Capital.

e Inversion sostenible: incorporacion de criterios ASG y cambio climatico en la evaluacion de
oportunidades de inversidn, gestion de los activos y desarrollo de estrategias de inversion.

e Inversion tematica con foco ASG: inversion en activos que tengan un impacto positivo en aspectos
ambientales y/o sociales especificos.

e Taxonomia de inversiones sostenibles de AFP Capital: estandar de desarrollo interno para perfilar las
inversiones y clasificarlas de manera objetiva, tomando como referencia estandares internacionales
de reconocimiento global.

1 Pese a que se reconoce dentro de los criterios de tipo ambiental, los riesgos y oportunidades que se derivan del
cambio climatico y las acciones por su mitigacién pueden extenderse a factores de tipo social.
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3 ALCANCE Y OBIJETIVO

La presente Politica sera aplicable al proceso de inversidn como una guia para la incorporacién de
criterios ASG y cambio climatico en la gestidn de los portafolios, la definicién del gobierno en materia de
sostenibilidad que aplica a dicho proceso y mecanismo de comunicacidn con colaboradores y grupos de
interés respecto a la visién, compromiso e impacto con la incorporacién de prdcticas de inversidon
sostenible.

La adopcidn de estos criterios busca, entre otros objetivos, tener un mejor entendimiento sobre los
perfiles de riesgo-retorno de las inversiones, procurando generar impactos positivos para los grupos de
interés. En el caso de que alguna disposicién normativa de cumplimiento obligatorio establezca u ordene
términos mas estrictos a los aqui establecidos, dichas disposiciones normativas prevaleceran.

4 MARCO DE INVERSION SOSTENIBLE

El marco de actuacidn para el proceso de inversion sostenible se fundamenta en la incorporacién
de criterios ASG y cambio climatico en las decisiones de inversion (screening, integracion ASG, o propiedad
activa), y/o las inversiones tematicas con foco ASG.

AFP Capital incorpora criterios ASG y cambio climatico en su proceso de gestién de inversiones segun los
niveles y aproximaciones que se abordan en la presente seccidn y de acuerdo con la normativa vigente.

i. EXCLUSIONES

Cuando se trate de inversiones de gestidon interna se excluiran los sectores, actividades o inversiones que
no estan acorde con los compromisos de la Administradora con el desarrollo sostenible y, en caso de
aplicar, con la normativa vigente.

En el caso de inversiones de gestidn externa, especificamente en estrategias de activos alternativos donde
aplique?, se propenderd mantener el mismo estdndar mencionado, aplicdndolo en documentos y
contratos complementarios. Para activos tradicionales, las exclusiones serdn aplicables cuando el vehiculo
tenga como principal objetivo invertir en los sectores no alineados con los compromisos internos o de la
normativa.

2 Capital o deuda privada (fondos directos y de coinversidn), incluyendo infraestructura (cuando aplique), e
inmobiliario (cuando aplique). En el caso de vehiculos secundarios esta disposicion sera aplicable para transacciones
GP-Led o Single Assets.
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. INTEGRACION ESG

La integracién ASG considera el andlisis de factores materiales, desde un punto de vista financiero, en la
evaluacidn cualitativa y/o cuantitativa de oportunidades de inversidn. Para el desarrollo de los contenidos
de esta seccidn se utilizardn numerosas fuentes de informacion interna y externas.

a. ANALISIS CRITERIOS ASG

En las inversiones de gestidn interna se realizard un analisis de criterios ASG, con el objetivo de obtener
un entendimiento completo de los activos en que se invierte, sus fortalezas y riesgos, y su capacidad para
desarrollar valor en modelos de negocio sostenibles. Para ello, se complementara el analisis financiero
con la evaluacidn de estos criterios ASG y cambio climatico que sean materiales.

Para las inversiones de gestidn externa, se llevard a cabo un proceso de debida diligencia, evaluando la
inclusion de criterios ASG y cambio climatico tanto del gestor del producto como del vehiculo de interés,
buscando coherencia con los objetivos de AFP Capital.

b. ANALISIS DE RIESGOS CLIMATICOS

Como parte de su compromiso con una inversion sostenible, AFP Capital identifica, evaliay, en la medida
de lo posible, gestiona los riesgos financieros asociados al cambio climatico. Para ello podra incorporar la
evaluacidn de riesgos fisicos y transicion, apoyandose en herramientas internas, externas y/o de marcos
internacionales.

c. EVALUACION CONTROVERSIAS ASG

En la etapa de Andlisis de criterios ASG, los equipos que participan en el proceso de inversidon podran
detectar la existencia de controversias ASG en los emisores, gestores o vehiculos evaluados, lo cual
requiere consideraciones adicionales en las decisiones de inversion.

Para inversiones de gestion interna la evaluacion se realizard al emisor o contraparte, mientras que, para
aquellas de gestidn externa, se activaran cuando se realicen inversiones en vehiculos de inversion,
aplicando al gestor las controversias especificas ASG.

Las controversias ASG identificadas en esta etapa seran analizadas a mayor profundidad para determinar
su criticidad, asi como para identificar factores agravantes o atenuantes, y seran gestionadas segun lo
indicado en la seccion de Gobierno.
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jii. PROPIEDAD ACTIVA

AFP Capital utilizara la propiedad activa como mecanismo para influenciar a las empresas y vehiculos en
que realiza inversiones, tanto de gestién interna como externa3, persiguiendo un impacto positivo para el
medio ambiente, sociedad o sus grupos de interés.

Los temas materiales identificados en las etapas anteriores del proceso o bien por otras fuentes externas,
seran un insumo para priorizar las tematicas y acciones promovidas con las actuaciones de propiedad
activa; esto con el propédsito de acompafiar y promover transformaciones de mejora.

iv. INVERSION TEMATICA CON FOCO ASG Y SOLUCIONES CLIMATICAS

AFP Capital procurard invertir en empresas, proyectos y estructuras que, ademds de tener retornos
potenciales atractivos a un riesgo adecuado, tengan un impacto positivo en materia de sostenibilidad y
cambio climatico. En esta categoria se incluiran las inversiones, de gestién interna o externa, en empresas,
proyectos, o estructuras que desarrollen sus negocios o inviertan los recursos gestionados por estos (en
el caso de gestion externa), de una manera que se considera sostenible.

5 GOBIERNO

El Comité de Inversiones y Solucién de Conflictos de Interés (CISCI) sera la instancia en la que se
discutirdn y dardn lineamientos estratégicos y generales frente a la incorporacion de criterios ASG y
cambio climatico al proceso de inversién, incluyendo la presentacion de esta Politica, o sus ajustes, para
aprobacion en el Directorio de AFP Capital.

El CISCI, en coordinacién con las demas instancias de gobierno que participan del proceso de inversién, y
en atencién a las disposiciones y facultades regulatorias y de disefio de sus procesos internos, sera el
drgano responsable de asegurar la implementacidon de los contenidos de esta Politica, incluyendo el
seguimiento a los avances y la coordinacidn con los equipos internos y demds instancias de gobierno
referente al analisis de controversias. La implementacién de los contenidos estara a cargo de los equipos
gue participan de su proceso de inversion.

6 DIVULGACION Y ACTUALIZACION

La Vicepresidencia de Inversiones sera la responsable de la administracion de la presente Politica
y en esa medida gestionara su actualizacidn, y coordinara con las areas involucradas y gobierno designado

3 En este caso las actividades de propiedad activa podran incluir a los gestores o administradores de los vehiculos en
que se invierte.
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su ratificacién. También sera responsable de coordinar su divulgacién, tanto al interior de AFP Capital
como hacia los grupos de interés externos.

Esta Politica sera revisada al menos una vez por afio.
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