
NUESTROS FONDOS
Junio 2025

EXPLICACIÓN DE RENTABILIDAD
FONDO BFONDO A

FONDO/FECHA

JULIO 2025

INICIO DE LOS
MULTIFONDOS

FONDO A FONDO B

PERFIL CONSERVADOR

FONDO D FONDO E

FONDO C

FONDO C FONDO D FONDO E

afpcapital.cl

La rentabilidad es variable, por lo que nada garantiza que las rentabilidades pasadas se repitan en el futuro. Infórmese sobre las comisiones y el resultado de la medición de la 
calidad de servicio de su AFP en: www.spensiones.cl
Uso interno. Informe realizado el 17 de Junio de 2025.

PERFIL MODERADOPERFIL ACTIVO
Este tipo de perfil lo tienen las personas que son más arriesgadas con la inversión de sus 

ahorros y quieren obtener mayores rentabilidades en el largo plazo. Los fondos que 
corresponden a este perfil son el A y B.  

Este tipo de perfil corresponde a las personas que 
tienen mediana tolerancia al riesgo y desean 

obtener rentabilidades en el mediano y largo plazo. 
El fondo que corresponde a este perfil es el C. 

Este tipo de perfil lo tienen las personas que son menos arriesgadas con la inversión de sus ahorros. 
Se ajusta para aquellos que están a diez años o menos de cumplir la edad legal para pensionarse.

Los fondos que corresponden a este perfil son el D y E.  
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• Desde el año de su creación (2002) a la fecha, la rentabilidad real 
anualizada del Fondo A es de un 5,58% y sus resultados han sido 
positivos el 75% del tiempo (años), es decir, 15 de los 20 años de su 
existencia como se ve en el gráfico que sigue.

• Durante el año 2024, el fondo registró una rentabilidad real acumulada 
del 8,65%, mientras que en los primeros siete meses de 2025 (1 de 
enero al 31 de julio), acumula una rentabilidad de 9,38%.

• En julio, rentó 4,36%, influido por datos económicos en EE.UU. y China, 
junto a tensiones comerciales asociadas a aranceles.

• Donald Trump reactivó la política de aranceles recíprocos para países sin 
acuerdo con EE.UU. (tasas entre 10% y 41%), logrando acuerdos con la 
Unión Europea, Japón y otros socios que redujeron los aranceles a 15% a 
cambio de compromisos de inversión en energía, defensa y tecnología.

• En EE.UU., el PIB 2T creció 3,0% anualizado (vs 2,6%e), impulsado por 
ventas minoristas (+0,6%), producción industrial (+0,3%) y un mercado 
laboral sólido (147 mil empleos; desempleo 4,1%). Las encuestas ISM 
superaron expectativas y la Fed mantuvo la tasa en 4,5%. El 82% de las 
empresas del S&P 500 superaron proyecciones de utilidades.

• En China, el PIB 2T creció 5,2% y la producción industrial 6,8%, aunque las 
ventas minoristas (4,8%) quedaron bajo lo esperado.

• En mercados financieros, EE.UU. subió 2,2%, Europa cayó 2,3% y China 
subió 1,8%. En Latam, Brasil retrocedió 8,0% y el IPSA chileno bajó 0,7%. El 
peso chileno se depreció 4,2%, cerrando en $973 por dólar.

• El Fondo es el número 2 en rentabilidad en los últimos 12 meses y 
número 1 en lo que va del año 2022.

• Desde el año de su creación (2002) a la fecha, la rentabilidad real 
anualizada del Fondo B es de un 4,88% y sus resultados han sido 
positivos el 80% del tiempo (años), es decir, 16 de los 20 años de su 
existencia como se ve en el gráfico que sigue.

• Durante el año 2024, el fondo registró una rentabilidad real acumulada 
del 6,90%, mientras que en los primeros siete meses de 2025 (1 de enero 
al 31 de julio), acumula una rentabilidad de 8,48%.

• En julio, rentó 3,57%, influido por datos económicos en EE.UU. y China, 
junto con tensiones comerciales.

• Donald Trump reactivó la política de aranceles recíprocos para países sin 
acuerdo con EE.UU. (tasas entre 10% y 41%), logrando acuerdos con la 
Unión Europea, Japón y otros socios para reducir aranceles a 15% a 
cambio de compromisos de inversión en energía, defensa y tecnología.

• En EE.UU., el PIB 2T creció 3,0% anualizado (vs 2,6%e), impulsado por 
ventas minoristas (+0,6%), producción industrial (+0,3%) y un mercado 
laboral sólido (147 mil empleos; desempleo 4,1%). Las encuestas ISM 
superaron expectativas y la Fed mantuvo la tasa en 4,5%. El 82% de las 
empresas del S&P 500 superaron proyecciones de utilidades.

• En China, PIB 2T +5,2% y producción industrial +6,8%, pero ventas 
minoristas +4,8%, por debajo de lo esperado.

• En mercados globales, EE.UU. +2,2%, Europa -2,3%, China +1,8%. En 
América Latina, Brasil -8,0% y el IPSA -0,7%. El peso chileno se depreció 
4,2%, cerrando en $973 por dólar.

• El Fondo es el número 2 en rentabilidad en los últimos 4 meses
      número 2 en lo que va del año 2022.

• Desde el año de su creación (2002) a la fecha, la rentabilidad real 
anualizada del Fondo C es de un 4,15% y sus resultados han sido 
positivos el 75% del tiempo (años), es decir, 15 de los 20 años de su 
existencia como se ve en el gráfico que sigue.

• Durante el año 2024, el fondo registró una rentabilidad real acumulada 
del 3,24%, mientras que en los primeros siete meses de 2025 (1 de 
enero al 31 de julio), acumula una rentabilidad de 7,40%.

• En julio, rentó 2,13%, afectado por el contexto económico en EE.UU. y 
China, además de tensiones comerciales.

• Donald Trump reactivó aranceles recíprocos (10%-41%), alcanzando 
acuerdos con la UE, Japón y otros socios para reducirlos a 15% con 
compromisos de inversión.

• En EE.UU., PIB 2T +3,0%, ventas minoristas +0,6%, producción industrial 
+0,3% y empleo robusto. ISM superó expectativas y la Fed mantuvo la 
tasa en 4,5%

• En China, PIB 2T +5,2% y producción industrial +6,8%, con ventas 
minoristas +4,8% por debajo de lo previsto.

• En Chile, el Banco Central recortó la tasa a 4,75%, en un contexto de IPC 
mensual -0,4%, por debajo de lo esperado.

• Mercados globales mixtos: EE.UU. +2,2%, Europa -2,3%, China +1,8%, 
Brasil -8,0%, IPSA -0,7%. Peso chileno -4,2% ($973).

• El Fondo es el número 4 en rentabilidad en los últimos 12 meses
       número 4 en lo que va del año 2022.

• Desde el año de su creación (2002) a la fecha, la rentabilidad real anualizada del 
Fondo D es de un 3,56% y sus resultados han sido positivos el 80% del tiempo (años), 
es decir, 16 de los 20 años de su existencia como se ve en el gráfico que sigue.

• Durante el año 2024, el fondo registró una rentabilidad real acumulada del 0,03%, 
mientras que en los primeros siete meses de 2025 (1 de enero al 31 de julio), 
acumula una rentabilidad de 5,80%.

• En julio, rentó 0,94%, influido por el contexto económico en EE.UU. y China, y por 
tensiones comerciales.

• Donald Trump reactivó la política de aranceles (10%-41%), acordando reducciones a 
15% con socios como la UE y Japón, a cambio de compromisos de inversión.

• En EE.UU., PIB 2T +3,0%, ventas minoristas +0,6%, producción industrial +0,3% y 
empleo sólido. ISM superó expectativas y la Fed mantuvo la tasa en 4,5%.

• En Chile, el Banco Central bajó la tasa a 4,75%, en un contexto de IPC mensual -0,4% y 
actividad débil (IMACEC -0,2%). Producción industrial +3,2% y ventas minoristas +5,9% 
superaron expectativas.

• Mercados globales: EE.UU. +2,2%, Europa -2,3%, China +1,8%, Brasil -8,0%, IPSA -0,7%. 
Peso chileno -4,2% ($973).

• Renta fija local: bonos del gobierno +0,7% y corporativos +0,9%.

• El Fondo es el número 4 en rentabilidad en los últimos 12 meses y número 4 en lo 
      que va del año 2022.

• Desde el año de su creación (2002) a la fecha, la rentabilidad real anualizada del 
Fondo E es de un 3,20% y sus resultados han sido positivos el 90% del tiempo (años), 
es decir, 18 de los 20 años de su existencia como se ve en el gráfico que sigue.

• Durante el año 2024, el fondo registró una rentabilidad real acumulada del 0,09%, 
mientras que en los primeros siete meses de 2025 (1 de enero al 31 de julio), acumula 
una rentabilidad de 4,56%.

• En julio, rentó 0,72%, influido por datos económicos en EE.UU. y China, junto con 
tensiones comerciales.

• Donald Trump reactivó aranceles (10%-41%), alcanzando acuerdos con la UE, Japón y 
otros socios estratégicos para reducirlos a 15% a cambio de compromisos de inversión.

• En EE.UU., PIB 2T +3,0%, ventas minoristas +0,6%, producción industrial +0,3% y empleo 
robusto; ISM superó expectativas y la Fed mantuvo tasa en 4,5%.

• En Chile, el Banco Central bajó la tasa a 4,75%, en un contexto de IPC mensual -0,4%. 
IMACEC -0,2% y producción industrial +3,2% sorprendieron a la baja, mientras que las 
ventas minoristas (+5,9%) superaron expectativas.

• Mercados: EE.UU. +2,2%, Europa -2,3%, China +1,8%, Brasil -8,0%, IPSA -0,7%, peso chileno 
-4,2% ($973).

• Renta fija local: bonos del gobierno +0,7%, corporativos +0,9%.

• El Fondo es el número 3 en rentabilidad en los últimos 12 meses y número 2 en lo   
       que va del año 2022.


