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     Este fondo se caracteriza por ser de riesgo alto, es decir, en períodos de 
un mes o un año, puede presentar variaciones, moviéndose de 
positivo a negativo, debido a que alrededor de un 80% del total del 
fondo se encuentra invertido en acciones.

• La rentabilidad real anualizada del Fondo A es de 5,86% y sus 
resultados han sido positivos el 75% del tiempo (años), es decir, 15 de 
los 20 años de su existencia como se ve en el gráfico que sigue. 

• Durante el año 2025, el fondo registró una rentabilidad real 
acumulada de 15,43%, mientras que, durante los primeros cuatro 
meses de 2026, acumula una rentabilidad de 5,08%. 

• Durante abril, el fondo registró una rentabilidad real de 4,90%, 
impulsada por el desescalamiento del conflicto en Medio Oriente.

• El conflicto entre EE.UU., Israel e Irán, iniciado a fines de febrero, llevó el 
precio del barril del WTI sobre los US$110 en marzo. En abril se acordó 
un cese al fuego, extendido el 21 de ese mes, y las negociaciones 
continúan sin nuevas hostilidades. En este contexto, el petróleo 
retrocedió cerca de un 30%, cerrando en torno a los US$95 por barril, 
mientras el Estrecho de Ormuz permanece cerrado.

• En EE.UU., el IPC de marzo subió 0,9% mensual, llevando la inflación 
anual a 3,3% desde 2,4% en febrero. La nómina no agrícola creció 178 
mil empleos en marzo y la tasa de desempleo bajó a 4,3%. En su 
reunión del 28 y 29 de abril, la Reserva Federal mantuvo la tasa de 
fondos federales en el rango de 3,50%-3,75%, con votación 8 a 4. 

• En China, el PIB del primer trimestre creció 5,0% anual, sobre el 4,8% 
esperado, y la producción industrial de marzo aumentó 5,7% anual, 
frente al 5,4% esperado. Las ventas minoristas crecieron 1,7% anual, por 
debajo del 2,4% esperado, y la inversión en activos fijos acumulada en 
el año subió 1,7%, bajo el 1,9% proyectado. El PMI manufacturero Caixin 
de abril se ubicó en 52,2 desde 50,8 en marzo. 

• En los mercados financieros, los principales índices bursátiles cerraron 
abril al alza: S&P 500 +10,4%, Europa +7,5% y China +9,1%. En América 
Latina, Brasil subió 4,3% y el IPSA 2,5%, mientras el peso chileno se 
apreció 2,9%, cerrando en $899 por dólar.

      Con todo lo anterior, nos parece importante que usted revise nuestra 
sugerencia de fondos, de modo que sepa si este fondo, dado su nivel 
de riesgo y retorno, es el más indicado para usted. Revise su sitio 
privado en el sector “Te asesoramos”.

     Este fondo se caracteriza por ser de riesgo alto, es decir, en períodos de 
un mes o un año, puede presentar variaciones, moviéndose de 
positivo a negativo, debido a que alrededor de un 60% del total del 
fondo se encuentra invertido en acciones y el resto en instrumentos de 
renta fija.

• La rentabilidad real anualizada del Fondo B es de 5,11% y sus 
resultados han sido positivos el 75% del tiempo (años), es decir, 15 de 
los 20 años de su existencia como se ve en el gráfico que sigue. 

• Durante el año 2025, el fondo registró una rentabilidad real 
acumulada de 13,84%, mientras que, durante los primeros cuatro 
meses de 2026, acumula una rentabilidad de 4,04%. 

• Durante abril, el fondo registró una rentabilidad real de 3,96%, 
producto del desescalamiento del conflicto en Medio Oriente.

• El conflicto entre EE.UU., Israel e Irán, iniciado a fines de febrero, llevó el 
precio del barril del WTI sobre los US$110 en marzo. En abril se acordó 
un cese al fuego, extendido el 21 de ese mes, y las negociaciones 
continúan sin nuevas hostilidades. En este contexto, el petróleo 
retrocedió cerca de un 30%, cerrando en torno a los US$95 por barril, 
mientras el Estrecho de Ormuz permanece cerrado.

• En EE.UU., el IPC de marzo subió 0,9% mensual, llevando la inflación 
anual a 3,3% desde 2,4% en febrero. La nómina no agrícola creció 178 
mil empleos en marzo y la tasa de desempleo bajó a 4,3%. En su 
reunión del 28 y 29 de abril, la Reserva Federal mantuvo la tasa de 
fondos federales en el rango de 3,50%-3,75%, con votación 8 a 4. 

• En China, el PIB del primer trimestre creció 5,0% anual, sobre el 4,8% 
esperado, y la producción industrial de marzo aumentó 5,7% anual, 
frente al 5,4% esperado. Las ventas minoristas crecieron 1,7% anual, por 
debajo del 2,4% esperado, y la inversión en activos fijos acumulada en 
el año subió 1,7%, bajo el 1,9% proyectado. El PMI manufacturero Caixin 
de abril se ubicó en 52,2 desde 50,8 en marzo. 

• En los mercados financieros, los principales índices bursátiles cerraron 
abril al alza: S&P 500 +10,4%, Europa +7,5% y China +9,1%. En América 
Latina, Brasil subió 4,3% y el IPSA 2,5%, mientras el peso chileno se 
apreció 2,9%, cerrando en $899 por dólar.

      Con todo lo anterior, nos parece importante que usted revise nuestra 
sugerencia de fondos, de modo que sepa si este fondo, dado su nivel 
de riesgo y retorno, es el más indicado para usted. Revise su sitio 
privado en el sector “Te asesoramos”.

     El Fondo C es un fondo de Riesgo Moderado, es decir, en períodos de un 
mes o un año, podría presentar en ciertos períodos rentabilidades 
negativas, debido a que alrededor de un 40% del total del fondo se 
encuentra invertido en acciones y el resto en instrumentos de renta fija.

• La rentabilidad real anualizada del Fondo C es de 4,32% y sus 
resultados han sido positivos el 75% del tiempo (años), es decir, 15 de 
los 20 años de su existencia como se ve en el gráfico que sigue. 

• Durante el año 2025, el fondo registró una rentabilidad real acumulada 
de 12,68%, mientras que, durante los primeros cuatro meses de 2026, 
acumula una rentabilidad de 2,12%. 

• Durante abril, el fondo registró una rentabilidad real de 2,09%, producto 
del desescalamiento del conflicto en Medio Oriente. 

• El conflicto entre EE.UU., Israel e Irán, iniciado a fines de febrero, llevó el 
precio del barril del WTI sobre los US$110 en marzo. En abril se acordó 
un cese al fuego, extendido el 21 de ese mes, y las negociaciones 
continúan sin nuevas hostilidades. En este contexto, el petróleo 
retrocedió cerca de un 30%, cerrando en torno a los US$95 por barril, 
mientras el Estrecho de Ormuz permanece cerrado.

• En EE.UU., el IPC de marzo subió 0,9% mensual, llevando la inflación 
anual a 3,3% desde 2,4% en febrero. La nómina no agrícola creció 178 
mil empleos en marzo y la tasa de desempleo bajó a 4,3%. En su 
reunión del 28 y 29 de abril, la Reserva Federal mantuvo la tasa de 
fondos federales en el rango de 3,50%-3,75%, con votación 8 a 4. 

• En China, el PIB del primer trimestre creció 5,0% anual sobre el 4,8% 
esperado, la producción industrial de marzo subió 5,7% frente al 5,4% 
esperado, mientras las ventas minoristas avanzaron 1,7% bajo el 2,4% 
esperado. 

• En Chile, la inflación anual subió a 2,8% en marzo, impulsada 
principalmente por las alzas en transporte y educación. Además, el 
IMACEC de febrero cayó 0,3% en doce meses, afectado por una baja de 
3,7% en la producción de bienes.

• En los mercados financieros, los principales índices bursátiles cerraron 
abril al alza: S&P 500 +10,4%, Europa +7,5% y China +9,1%. En América 
Latina, Brasil subió 4,3% y el IPSA 2,5%, mientras el peso chileno se 
apreció 2,9%, cerrando en $899 por dólar.

      Con todo lo anterior, nos parece importante que usted revise nuestra 
sugerencia de fondos, de modo que sepa si este fondo, dado su nivel 
de riesgo y retorno, es el más indicado para usted. Revise su sitio 
privado en el sector “Te asesoramos”.

FONDO E
      Se caracteriza por ser un fondo de Riesgo Bajo o Conservador, en donde su ganancia o pérdida es 

más controlada, ya que se encuentra invertido en un 95% o más en instrumentos de renta fija y el 

restante en acciones.

• La rentabilidad real anualizada del Fondo E es de 3,23% y sus resultados han sido positivos el 90% 
del tiempo (años), es decir, 18 de los 20 años de su existencia como se ve en el gráfico que sigue. 

• Durante el año 2025, el fondo registró una rentabilidad real acumulada de 8,27%, mientras que, 
durante los primeros cuatro meses de 2026, acumula una rentabilidad de -0,51%. 

• Durante abril, el fondo registró una rentabilidad real de -1,24%, producto de los temores 
inflacionarios asociados al conflicto geopolítico.

• En EE.UU., el IPC de marzo subió 0,9% mensual, llevando la inflación anual a 3,3% desde 2,4% en 
febrero. La nómina no agrícola creció 178 mil empleos en marzo y la tasa de desempleo bajó a 
4,3%. En su reunión del 28 y 29 de abril, la Reserva Federal mantuvo la tasa de fondos federales en 
el rango de 3,50%-3,75%, con votación 8 a 4. 

• En Chile, el IPC de marzo subió 1,0% mensual, llevando la inflación anual a 2,8%, impulsada por las 
alzas en transporte y educación. Además, el IMACEC acumuló dos meses consecutivos de caídas, 
afectado por el retroceso en la producción de bienes, mientras la minería creció 1,0% anual. Por su 
parte, el Banco Central mantuvo la TPM en 4,5% en abril.

• En los mercados financieros, los principales índices bursátiles cerraron abril al alza: S&P 500 +10,4%, 
Europa +7,5% y China +9,1%. En América Latina, Brasil subió 4,3% y el IPSA 2,5%, mientras el peso 
chileno se apreció 2,9%, cerrando en $899 por dólar.

      Con todo lo anterior, nos parece importante que usted revise nuestra sugerencia de fondos, de 
modo que sepa si este fondo, dado su nivel de riesgo y retorno, es el más indicado para usted.

      Revise su sitio privado en el sector “Te asesoramos”.

Este tipo de perfil corresponde a las personas que 
tienen mediana tolerancia al riesgo y desean 

obtener rentabilidades en el mediano y largo plazo. 
El fondo que corresponde a este perfil es el C.   

Este tipo de perfil lo tienen las personas que son más arriesgadas con la inversión de sus 
ahorros y quieren obtener mayores rentabilidades en el largo plazo. Los fondos que 

corresponden a este perfil son el A y B.  

FONDO D

La rentabilidad es variable, por lo que nada garantiza que las rentabilidades pasadas se repitan en el futuro. Infórmese sobre las comisiones y el 
resultado de la medición de la calidad de servicio de su AFP en: www.spensiones.cl            Uso interno. Informe realizado el 17 de Abril de 2026.

PERFIL CONSERVADOR
Este tipo de perfil lo tienen las personas que son menos arriesgadas con la inversión de sus ahorros. Se ajusta para aquellos que están a diez años o menos de 

cumplir la edad legal para pensionarse. Los fondos que corresponden a este perfil son el D y E.  

      El Fondo D se caracteriza por ser un fondo de Riesgo Bajo o Conservador, es decir, en períodos de 
un mes o un año, podría presentar algunas variaciones en las rentabilidades, debido a que 
alrededor de un 15% del total del fondo se encuentra invertido en acciones y el resto en 
instrumentos de renta fija.

• La rentabilidad real anualizada del Fondo D es de 3,68% y sus resultados han sido positivos el 
75% del tiempo (años), es decir, 15 de los 20 años de su existencia como se ve en el gráfico que 
sigue. 

• Durante el año 2025, el fondo registró una rentabilidad real acumulada de 10,74%, mientras que, 
durante los primeros cuatro meses de 2026, acumula una rentabilidad de 0,84%. 

• Durante abril, el fondo registró una rentabilidad real de 0,56%, producto de los temores 
inflacionarios asociados al conflicto geopolítico.

• En EE.UU., el IPC de marzo subió 0,9% mensual, llevando la inflación anual a 3,3% desde 2,4% en 
febrero. La nómina no agrícola creció 178 mil empleos en marzo y la tasa de desempleo bajó a 
4,3%. En su reunión del 28 y 29 de abril, la Reserva Federal mantuvo la tasa de fondos federales en 
el rango de 3,50%-3,75%, con votación 8 a 4. 

• En Chile, el IPC de marzo subió 1,0% mensual, llevando la inflación anual a 2,8%, impulsada por las 
alzas en transporte y educación. Además, el IMACEC acumuló dos meses consecutivos de caídas, 
afectado por el retroceso en la producción de bienes, mientras la minería creció 1,0% anual. Por su 
parte, el Banco Central mantuvo la TPM en 4,5% en abril.

• En los mercados financieros, los principales índices bursátiles cerraron abril al alza: S&P 500 
+10,4%, Europa +7,5% y China +9,1%. En América Latina, Brasil subió 4,3% y el IPSA 2,5%, mientras el 
peso chileno se apreció 2,9%, cerrando en $899 por dólar.

      Con todo lo anterior, nos parece importante que usted revise nuestra sugerencia de fondos, de 
modo que sepa si este fondo, dado su nivel de riesgo y retorno, es el más indicado para usted. 
Revise su sitio privado en el sector “Te asesoramos”.


