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     Este fondo se caracteriza por ser de riesgo alto debido a que alrededor 

de un 80% del total del fondo se encuentra invertido en acciones, esto 

puede generar variaciones relevantes en el corto plazo.

• Durante el año 2025, el fondo registró una rentabilidad real 

acumulada de 15,43%, mientras que, en el 2026, acumula una 

rentabilidad de 1,12%.

• Durante enero, el fondo registró una rentabilidad real de 1,12%, esto 

mostró un desempeño positivo. En Estados Unidos, el mes estuvo 

marcado por diversos episodios de incertidumbre institucional y 

geopolítica limitando las ganancias. Finalmente, la Fed mantuvo la Fed 

Funds Rate (FFR) en el rango 3,5%-3,75%.

• Durante el mes, los datos del mercado laboral se mostraron en 

equilibrio. La tasa de desempleo disminuyó desde 4,6% a 4,4% y la 

creación de empleo fue de 50 mil, mientras que el IPC de diciembre 

sorprendió al mercado a la baja. En este contexto, la Fed mantuvo la 

FFR en el rango 3,5%-3,75%, pausando el ciclo de recortes ante una 

economía que describió como sólida.

• En China, el PIB registró un crecimiento de 4,5% a/a, resultando en un 

aumento anual de 5,0%. Además los indicadores siguen entregando 

señales mixtas: por un lado, la producción industrial y las 

exportaciones registraron crecimientos, mientras que, las ventas 

minoristas y la inversión en activos fijos decepcionaron al mercado.En 

los mercados financieros, enero cerró con resultados positivos: S&P 

500 +1,4%, Europa +4,0%, China +3,4%, medidos en dólares. En 

América Latina, Brasil creció 16,6% y el IPSA subió 9,0%, mientras que el 

peso chileno se apreció 3,1% frente al dólar, cerrando en 974 pesos 

por dólar.

      Con todo lo anterior, nos parece importante que usted revise nuestra 

sugerencia de fondos y considere si es el más indicado para usted 

dado su nivel de riesgo y retorno. Revise su sitio privado en el sector 

“Te asesoramos”.

      Este fondo se caracteriza por ser de riesgo alto, lo que puede generar 
variaciones relevantes en el corto plazo, dado que un 60% del total del 
fondo se encuentra invertido en acciones y el resto en instrumentos de 
renta fija.

• Durante el año 2025, el fondo registró una rentabilidad real 
acumulada del 13,84%, mientras que, en el mes del año 2026, 
acumula una rentabilidad de 0,82%.

• Durante enero, el fondo registró una rentabilidad real de 0,82%, esto 
mostró un desempeño positivo. En Estados Unidos, el mes estuvo 
marcado por diversos episodios de incertidumbre institucional y 
geopolítica limitando las ganancias. Finalmente, la Fed mantuvo la Fed 
Funds Rate (FFR) en el rango 3,5%-3,75%.

• Durante el mes, los datos del mercado laboral se mostraron en 
equilibrio. La tasa de desempleo disminuyó desde 4,6% a 4,4% y la 
creación de empleo fue de 50 mil, mientras que el IPC de diciembre 
sorprendió al mercado a la baja. En este contexto, la Fed mantuvo la 
FFR en el rango 3,5%-3,75%, pausando el ciclo de recortes ante una 
economía que describió como sólida.

• En China, el PIB registró un crecimiento de 4,5% a/a, resultando en un 
aumento anual de 5,0%. Además los indicadores siguen entregando 
señales mixtas: por un lado, la producción industrial y las 
exportaciones registraron crecimientos, mientras que  las ventas 
minoristas y la inversión en activos fijos decepcionaron al mercado.

• En los mercados financieros, enero cerró con resultados positivos: S&P 
500 +1,4%, Europa +4,0%, China +3,4%, medidos en dólares. En 
América Latina, Brasil creció 16,6% y el IPSA subió 9,0%, mientras que el 
peso chileno se apreció 3,1% frente al dólar, cerrando en 974 pesos 
por dólar.

     Con todo lo anterior, nos parece importante que usted revise nuestra 
sugerencia de fondos y considere si es el más indicado para usted 
dado su nivel de riesgo y retorno. Revise su sitio privado “Te 
asesoramos”.

      Este fondo se caracteriza por tener un riesgo moderado en períodos 
de un mes o un año, y podría presentar en ciertos períodos 
rentabilidades negativas, alrededor de un 40% del total del fondo se 
encuentra invertido en acciones y el resto en instrumentos de renta 
fija. 

• Durante el año 2025, el fondo registró una rentabilidad real 
acumulada del 12,68%, mientras que el primer mes del año 2026, 
acumula una rentabilidad de 0,50%.

• En enero en fondo tuvo una rentabilidad del 0,50% tras cerrar 2025 en 
12,68%, favorecido por un optimismo global que llevó al IPSA a subir 
9,0% y a Brasil un 16,6%. En EE. UU, la Fed mantuvo las tasas en 
3,5%-3,75% ante un desempleo del 4,4% y una inflación a la baja, 
mientras que China cumplió su meta anual del 5,0%. A nivel local, el 
IMACEC creció 1,2%, la inflación cerró en 3,5% y el peso chileno se 
apreció un 3,1%, situando el dólar en $974.

• Durante el mes el mercado laboral exhibió una estabilidad frágil con la 
creación de 50 mil empleos y una baja del desempleo del 4,6% al 
4,4%. Pese a que el IPC de diciembre bajó, todo esto llevó a la Fed a 
pausar los recortes y mantener la tasa en el rango 3,5%-3,75% ante una 
economía sólida pero con inflación aún elevada.

• En China, el PIB tuvo un crecimiento de 4,5% a/a, resultando en un 
aumento anual de 5,0%. Además los indicadores siguen entregando 
señales mixtas: por un lado, la producción industrial y las 
exportaciones registraron crecimientos, mientras que, las ventas 
minoritas y la inversión en activos fijos decepcionaron al mercado.

• En Chile, el IMACEC creció 1,2% a/a. La inflación cerró el año en 3,5% 
a/a, tras un registro mensual de -0,2% en diciembre. Ante esto, el Banco 
Central mantuvo la TPM en 4,5%, reconociendo en su minuta que la 
inflación de corto plazo será menor a la proyectada en el IPoM previo.

• En los mercados financieros, los índices cerraron al alza: S&P 500 
+1,4%, Europa +4,0% y China +3,4% (en dólares). En América Latina, 
destacaron Brasil con +16,6% y el IPSA con +9,0%, mientras que el peso 
chileno se apreció 3,1%, situando el tipo de cambio en $974 por dólar.

    Con todo lo anterior, nos parece importante que usted revise nuestra 
sugerencia de fondos y considere si es el más indicado para usted 
dado su nivel de riesgo y retorno. Revise su sitio privado “Te 
asesoramos”.

FONDO E
      Se caracteriza por ser un fondo de Riesgo Bajo o Conservador, en donde su ganancia o pérdida es 

más controlada, ya que se encuentra invertido en un 95% o más en instrumentos de renta fija y el 

restante en acciones..

• Durante el año 2025, el fondo registró una rentabilidad real acumulada del 8,27%, mientras que, 

en el primer mes del año 2026, acumula una rentabilidad de -0,57%.

• En enero, el fondo registró una rentabilidad real de -0,57%. Pese al optimismo global, la 

incertidumbre geopolítica en EE. UU. limitó las ganancias. Los datos de inflación subyacente y 

desempleo fueron menores a lo previsto, lo que llevó a la Fed a mantener la tasa en el rango 

3,5%-3,75%.

• Durante el mes, la Fed mantuvo un rango de 3,5%-3,75%, pausando el ciclo de recortes ante una 

economía que describió como sólida, con un mercado que se ha estabilizado y una inflación que 

sigue alta.

• En China alcanzó su meta de crecimiento anual del 5,0% tras expandirse un 4,5% a/a en el cuarto 

trimestre. Los resultados son mixtos: mientras la producción industrial y exportaciones superaron 

las expectativas, el consumo y la inversión decepcionaron al mercado.

• En Chile el IMACEC creció 1,2% a/a, por debajo de lo esperado. Con una inflación anual del 3,5%, el 

Banco Central mantuvo la TPM en 4,5%. Aunque se evaluó un recorte de 25 pb, se descartó por 

gestión de riesgos, pese a proyectar una inflación de corto plazo menor a la prevista.

• Los mercados financieros cerraron enero al alza: S&P 500 +1,4%, Europa +4,0% y China +3,4%. En la 

región, destacaron Brasil (+16,6%) y el IPSA (+9,0%), mientras el peso chileno se apreció 3,1% 

cerrando en $974. En renta fija local, los bonos soberanos rentaron 0,5% y los corporativos 0,2%.

     Con todo lo anterior, nos parece importante que usted revise nuestra sugerencia de fondos y 

considere si es el más indicado para usted dado su nivel de riesgo y retorno. Revise su sitio 

      privado “Te asesoramos”.

      El Fondo D se caracteriza por ser un fondo de Riesgo Bajo o Conservador, es decir, lo que puede 
generar variaciones en períodos de un mes o un año debido a que, alrededor de un 15% del total 
del fondo se encuentra invertido en acciones y el resto en instrumentos de renta fija.

• Durante el año 2025, el fondo registró una rentabilidad real acumulada del 10,74%, mientras 
que, durante el primer mes del año 2026, acumula una rentabilidad de 0,41%.

• En enero, el fondo registró una rentabilidad de 0,41%. En Estados Unidos, la incertidumbre 
institucional y geopolítica limitó las ganancias ante un sentimiento pro-riesgo. Económicamente, 
la inflación subyacente y el desempleo fueron menores a lo esperado, lo que llevó a la Fed a 
mantener la tasa en el rango 3,5%-3,75%.

• Durante el mes, la Fed mantuvo la FFR en el rango 3,5%-3,75%, pausando el ciclo de recortes ante 
una economía que describió como sólida, con un mercado que se ha estabilizado y una inflación 
que sigue alta.

• China tuvo un crecimiento anual del 5,0% en 2025, tras expandirse un 4,5% a/a en el cuarto 
trimestre. Por otra parte, la producción industrial y las exportaciones superaron las expectativas, 
mientras que las ventas minoristas y la inversión decepcionaron al mercado.

• En Chile, el IMACEC creció 1,2% a/a, por debajo de lo esperado. La inflación cerró diciembre en 
3,5% a/a, lo que llevó al Banco Central a mantener la TPM en 4,5%. Aunque se evaluó un recorte de 
25 pb, se descartó por riesgos reconociendo que la inflación futura será menor a la proyectada.

• Los índices cerraron enero al alza: S&P 500 +1,4%, Europa +4,0% y China +3,4%. En la región, 
destacaron Brasil (+16,6%) y el IPSA (+9,0%). El peso chileno se apreció 3,1%, situando el dólar en 
$974. En renta fija local, los bonos de gobierno rentaron 0,5% y los corporativos 0,2%.

     Con todo lo anterior, nos parece importante que usted revise nuestra sugerencia de fondos y 
considere si es el más indicado para usted dado su nivel de riesgo y retorno. Revise su sitio 
privado “Te asesoramos”.

Este tipo de perfil corresponde a las personas que 
tienen mediana tolerancia al riesgo y desean 

obtener rentabilidades en el mediano y largo plazo. 
El fondo que corresponde a este perfil es el C.   

Este tipo de perfil lo tienen las personas que son más arriesgadas con la inversión de sus 
ahorros y quieren obtener mayores rentabilidades en el largo plazo. Los fondos que 

corresponden a este perfil son el A y B.  

FONDO D

La rentabilidad es variable, por lo que nada garantiza que las rentabilidades pasadas se repitan en el futuro. Infórmese sobre las comisiones y el 
resultado de la medición de la calidad de servicio de su AFP en: www.spensiones.cl            Uso interno. Informe realizado el 17 de Enero de 2026.

PERFIL CONSERVADOR
Este tipo de perfil lo tienen las personas que son menos arriesgadas con la inversión de sus ahorros. Se ajusta para aquellos que están a diez años o menos de 

cumplir la edad legal para pensionarse. Los fondos que corresponden a este perfil son el D y E.  


